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voestalpine AG

Sitz  Linz, Osterreich
Rechtsform  Aktiengesellschaft

Branche Stahlindustrie

voestalpine vs. ATX
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B \oestalpine ATX (angeglichen)

ISIN  AT0000937503
Aktienindex ATX
Streubesitz  62,7%

Unternehmensdaten und Fakten

Umsatz 13,6 Mrd. EUR
Umsatzwachstum  +5,1%

EBITDA-Marge 11,5%

ROE 3,5%
ROA 1,5%

Gewinn 458,6 Mio. EUR
Bilanzsumme 15,7 Mrd. EUR

Beschaftigte  Ca. 52.000
Marktkapitalisierung 4,4 Mrd. EUR

18/19  19/20e  20/2le

KGvV 10,6 19,4 12,5

Gewinn / Aktie 2,3 1,3 2,0
Dividendenrendite 1,5 3,7 4,1

*e= erwartet

Mehr Finanzinformationen

Die voestalpine AG ist ein international agierender Technologie- und Industriekonzern. Das
Unternehmen hat seinen Sitz in der Stadt Linz in Oberosterreich. Schwerpunkt der Tatigkeit
sind die Produktion von hochwertigen Stahlerzeugnissen ebenso wie die Weiterverarbeitung
von Stahl und anderer Werkstoffe zu Komponenten und Komplettsystemen. Aufgrund des
Schwerpunktes auf Mobilitdts- und Energiesysteme zdhlen die Automobil- und
Automobilzulieferindustrie sowie der Eisenbahnmarkt zu den wichtigsten Abnehmern.

Der Konzern weist eine Holdingstruktur mit zahlreichen Tochtergesellschaften in Gber 50
Landern weltweit auf und zahlt mit seinen mehr als 50.000 Mitarbeitern zu einem der
groRten und wichtigsten Industrieunternehmen Osterreichs.

Gegriindet wurde voestalpine 1938 unter der Bezeichnung Reichswerke Aktiengesellschaft
fUr Erzbergbau und Eisenhitten ,Hermann Goéring’ Linz und war damit Bestandteil der
deutschen "Hermann-Goring-Werke". Ebenfalls 1938 begann man in Linz mit der
Trockenlegung durch Aufschotterung eines vom Donauhochwasser bedrohten Areals im
Osten der Stadt. Auf diesem sollte das erste Werk entstehen. Drei Jahre spater, im Jahr 1941,
konnte der erste Hochofen in Betrieb genommen werden. Bereits wahrend der Bauphase
waren Zwangsarbeiter und Kriegsgefangene auf der Baustelle tatig, ebenso in der folgenden
Produktion. Zunadchst wurden Panzerteile hergestellt, wobei ein wesentlicher Teil der
Arbeiterschaft aus KZ Haftlingen, darunter 7.000 Haftlinge aus Mauthausen, und
Kriegsgefangenen bestand. Daneben flhrte auch die Beschaftigung der normalen
Stadtbevolkerung dazu, dass sich das Werk wahrend des Krieges zum Wirtschaftsmotor fir
das rapide wachsende Linz entwickelte. Die wenig schmeichelhafte Griindungsfase und seine
Verantwortung aus jener Zeit arbeitet das heutige Unternehmen in einem eigenen Museum
flr Zeitgeschichte auf.

Gegen Ende des zweiten Weltkrieges wurden die Produktionsstatten durch Bombenangriffe
weitgehend zerstort. Nach Kriegsende wurde das Unternehmen von den Alliierten
beschlagnahmt, in VOEST (Vereinigung 6sterreichischer Eisen- und Stahlwerke) umbenannt
und in zwei Unternehmen aufgespaltet. 1946 ging VOEST schlieRlich in den Besitz des
Osterreichischen Staates Uber. Bald konnten auch die ersten Hochéfen wieder in Betrieb
genommen und Stahl produziert werden.

Neue Fertigungstechniken in der Stahlbranche lauteten eine Zeit des Aufschwunges ein, das
Tatigkeitsfeld wurde sukzessive erweitert, unter anderem um eine Reederei und
RUstungsunternehmen.

In den 80er Jahren schlitterte der Konzern aufgrund wiederholter politischer Eingriffe in das
Staatsunternehmen in eine Krise. Die Folge war eine Teilprivatisierung durch einen
Borsengang des Unternehmens Mitte der 1990er Jahre. Die Jahre danach waren vor allem
von Bestrebungen gepragt, das Geschaftsmodell zu diversifizieren, den Konzern damit breiter
aufzustellen und in ein Technologieunternehmen zu wandeln. Dadurch und aufgrund eines
rigorosen Krisenmanagements konnte auch die globale Wirtschaftskrise nach dem
Zusammenbruch der amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers gemeistert werden.
Heute prasentiert sich voestalpine als moderner Technologie- und Industriekonzern, der seine
Tatigkeit auf vier Geschéftsbereiche aufteilt:

@ Steel Division konzentriert sich auf die Herstellung und Verarbeitung von Stahlprodukten fiir die
Segmente Automobilindustrie, Haushaltsgerate, Elektroindustrie, Verarbeitungsindustrie, Energie
und Maschinenbau.

& Der Unternehmensbereich High Performance Metals produziert Werkzeugstahl, bietet
Wéarmebehandlungs- und Beschichtungsdienstleistungen sowie die Lagerung und Vorverarbeitung
von Spezialstahlen an.

& Die Division Metal Engineering umfasst die Herstellung von Schienen und Weichenprodukten,
Drahten und Rohren.

® Der Bereich Metal Forming konzentriert sich auf die Entwicklung von Spezialprofilen,
Rohrprodukten und Prazisionsbandstahl sowie von einbaufertigen Systemkomponenten aus Press-,
Stanz- und Walzprofilteilen.
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Wirtschaft & Finanzmarkte

Was seit 2017 aus 100.000 € wurden

Sektorenperformance im November
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OGAW - ein europaisches Giitesiegel fiir Fonds

Ein Anleger, der sein Vermogen in Investmentfonds anlegt,
will sich darauf verlassen, dass der Fondsmanager
verantwortungsvoll mit seinem Geld umgeht und ein
Mindestmald an Regeln zum Schutz des anvertrauten Kapitals
einhalt.

Fonds stellen, obwohl erst seit den 1990er Jahren einem
breiteren Publikum in Europa bekannt, bereits seit mehreren
Jahrzehnten eine viel genutzte Anlagealternative dar. Die
Vorteile liegen dabei auf der Hand: nicht nur kimmert sich ein
professioneller Fondsmanager um die Auswahl der richtigen
Finanzinstrumente oder anderer Vermogenswerte (bspw.
Immobilien), vielmehr kann durch Diversifizierung innerhalb
des Fondsvermogens das Risiko flr den Einzelanleger deutlich
gesenkt werden, sowie ein, dem jeweiligen Risikoprofil des
Anlegers, entsprechender Fonds ermittelt werden.

Um den Schutz der Gelder sowie der Interessen der
Fondsanleger zu erhohen, haben Aufsichtsbehdrden und
Gesetzgeber im Lauf der Zeit Normen und Richtlinien erlassen.

Innerhalb der EU hat bereits in den 1980er Jahren eine erste
Regulierung stattgefunden. Die sogenannte OGAW-Richtlinie
hat EU-weit einheitliche Anforderungen an Fonds definiert.
OGAW steht dabei fur die etwas sperrige Umschreibung fir
Investmentfonds: ,Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere®, in ltalien werden diese OICVM, im Englischen
UCITS genannt. Unter Organismus versteht das Gesetz einen
aufgelegten Vermogenspool, also Fonds. Gemeinsame
Anlagen bedeutet: Investoren legen ihr Geld mit anderen
zusammen, um an den Chancen und Risiken der
Wertpapiergeschafte teilzuhaben.

Die OGAW Richtlinie wurde seit der Ersteinfihrung mehrfach,
zuletzt im Jahr 2014, Gberarbeitet. Die Vereinheitlichung der
Regeln innerhalb der Mitgliedsstaaten ermoglicht es der
Fondsindustrie, ihre Produkte EU-weit zu vermarkten und
damit den Anlegern Zugang zu einem immer groler
werdenden Angebot zu ermdoglichen.

Mittlerweile hat sich der Ausdruck zu einem Gutesiegel fur die
Fondsindustrie entwickelt. Entsprechend ist es wichtig
anzufihren, dass bei weitem nicht alle Fonds, welche
innerhalb der EU ausgegeben werden, den OGAW-Regeln
unterworfen sind und daher nicht die entsprechenden
Qualitatsmerkmale (siehe rechte Spalte) aufweisen; hierzu
zahlen beispielsweise  Immobilienfonds  oder  auch
Hedgefonds.

Zuldssige Vermogenswerte

Die OGAW Richtlinie legt genaue Regeln fest, welche Vermdogenswerte fir die
Veranlagung zulassig sind. In der Regel mussen die Fonds in Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige liquide Finanzanlagen investieren, beispielsweise
Geldmarktinstrumente, Anleihen, Aktien oder andere Fonds und Bankeinlagen.
Unter bestimmten Umstanden ist zu Anlage- oder Absicherungszwecken auch die
Verwendung  von  Finanzderivaten ~ wie  Futures,  Optionen  oder
Tauschvereinbarungen (Swaps) moglich. Andere Vermogenswerte sind damit explizit
ausgeschlossen. In welche Vermogenswerte der jeweilige OGAW-Fonds investiert, ist
in der ,,Anlagepolitik” des Fonds festgehalten.

Diversifizierung

Da OGAW-Fonds so konzipiert sind, dass sie sich fur Kleinanleger eignen, sehen ihre
Bestimmungen ein bestimmtes MaR an Diversifizierung vor. Die sogenannte
5/10/40-Regel gehort zu den bekanntesten Einschrankungen. Sie besagt, dass
hochstens 10 Prozent des Nettovermogens eines Fonds in Wertpapiere eines
einzelnen Emittenten investiert werden dirfen und dass alle Positionen tber 5
Prozent in der Summe nicht mehr als 40 Prozent des Gesamtportfolios ausmachen
durfen. Darber hinaus bestehen weitere Einschrankungen.

Liquiditat

Ein wichtiges Merkmal von OGAW-Fonds ist die unkomplizierte Handhabung des
Kaufs oder Verkaufs von Fondsanteilen. Anleger kénnen ihre Positionen in der Regel
unverziglich verkaufen. Abgesehen von wenigen Ausnahmen dirfen Anleger
OGAW-Anteile in der Regel mindestens zwei Mal pro Monat kaufen oder verkaufen,
tatsachlich ist die berwiegende Mehrheit der OGAW-Fonds aber taglich handelbar.
Bei Nicht-OGAW Fonds trifft dies dagegen bei weitem nicht immer zu.

Bewertung

Voraussetzung fiir das Vertrauen der Anleger in einen OGAW-Fonds ist die richtige
Bewertung der Vermdgenswerte. Die OGAW Richtlinie sieht zu diesem Zweck
eindeutige Vorgaben vor.

Risikomanagement

Eine Anforderung an einen OGAW-Fonds ist es, dass das Risiko der Anlagen jederzeit
gemessen werden kann. Zu diesem Zweck muss die Fondsgesellschaft die Rolle eines
unabhangigen Risikomanagers vorsehen. Oftmals werden hierzu externe
Unternehmen mit der Risikoliberwachung und -messung beauftragen.

Aufsicht und Verwahrung

Bei OGAW-Fonds fallt den Depotbanken und damit jenen unabhdngigen
Institutionen, welche Fondsanteile und Vermogenswerte innerhalb eines
Fondsvermogens verwahren, eine besondere Rolle zu. Eine Depotbank muss diese
jederzeit getrennt von ihren eigenen Vermogenswerten und denen der
Verwaltungsgesellschaft ~ verwahren. Die  strikte  Trennung  gewahrleistet
beispielsweise, dass das Fondsvermogen, das den Anlegern gehort, nicht zur
Bezahlung von  Glaubigern  beschlagnahmt  werden kann, falls die
Verwaltungsgesellschaft in finanzielle Schwierigkeiten gerat. Daneben wacht die
Depotbank Uber die Einhaltung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager und ist
fur die Berechnung des Wertes des Fondsvermogens (NAV oder Net-Asset-Value)
zustandig.

Fondsinformationen

Leicht zugangliches, verstandliches und aktuelles Informationsmaterial ist eine der
besten Formen des Anlegerschutzes. Es kann verhindern, dass Anleger Fonds kaufen,
die ihren Bedurfnissen oder ihrem Risikoprofil nicht entsprechen. Ein Fonds muss
gemald den OGAW-Bestimmungen einen Prospekt, Jahres- und Halbjahresberichte
sowie das Dokument ,Wesentliche Anlegerinformationen” (im englischen: KIID - Key
Investor Information Document) verdffentlichen.
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