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Chi in giugno sperava che I'estate avrebbe portato tranquillita,  giomo di riferimento: 29.06.2018 1mese 1anno
e rimasto deluso. Anche nel mese appena trascorso le acque
turbolente in cui stiamo navigando ormai dall'inizio dell’anno
hanno lasciato il segno sulle tabelle delle quotazioni delle borse
mondiali.
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Ferrari NV

Ferrari NV & una societa italiana di progettazione, produzione e vendita di automobili
sportive. L'azienda ha la propria sede principale a Maranello, un piccolo paese vicino

Sede Maranello, Italia

Forma Giuridica  Societa per azioni

a Modena in Emilia Romagna. Da alcuni anni, tuttavia, la sua sede legale si trova nei
Bassi, pud desumere dall’abbreviazione olandese “NV”, che
contraddistingue le societa per azioni.

Settore economico  Automobilistico
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Ulteriori informazioni finanziarie

L'azienda e uno dei marchi pit famosi al mondo nel settore del lusso. Il logo del
cavallino rampante, sinonimo di esclusivita, innovazione e performance sportiva
all’avanguardia, esprime il meglio del design e dell’'ingegneria Made in Italy.

La storia del successo della casa automobilistica e strettamente legata a quella della
Scuderia Ferrari,
automobilistiche di prestigio, questa ha contribuito in maniera determinante alla
creazione del mito delle auto rosse.

la squadra corse di Formula 1. Vincendo numerose gare

In realta, la Scuderia Ferrari € nata qualche decennio prima della Formula 1 e
inizialmente non era un’azienda indipendente. La squadra guidata da Enzo Ferrari,
infatti, rappresentava il reparto corse dell’Alfa Romeo e non produceva in proprio. |
suoi successi, peraltro, ben presto divennero leggendari. Nonostante cio, col tempo i
contrasti con i responsabili dell’Alfa Romeo si inasprirono, dato che a Enzo Ferrari e
alla sua squadra non sempre venivano messi a disposizione i motori che questi si
aspettavano. Poco dopo la seconda guerra mondiale, nel 1946, Enzo decise di
fondare la propria azienda. Solo un anno dopo usci dalle linee di produzione la prima
vettura di propria produzione, la Ferrari 125, che inizid subito a vincere nelle gare. In
realta, Enzo intendeva soprattutto costruire auto da corsa per le competizioni
automobilistiche: la vendita delle stesse era di secondaria importanza e serviva solo
per reperire i mezzi finanziari necessari.

Negli anni sessanta I'americana Ford Motors Corp., che all’epoca stava cercando di
affermarsi nel suo ruolo di produttore di auto da corsa, presentd un’offerta di
acquisto. Questa fu pero rifiutata all'ultimo momento dal fondatore dell’azienda.
Negli anni a seguire Ford riusci comungue a rompere il quasi-monopolio della Ferrari
nelle gare automobilistiche. In seguito, I'azienda, diventata nel frattempo una societa
per azioni, entro in crisi. Questa fu interrotta per un breve periodo grazie agli
investimenti del gruppo FIAT, ma nei decenni successivi non si riusci a ripristinare
I'aura di invincibilita di cui il marchio godeva un tempo. Una nuova ripresa del
marchio sportivo fu registrata nel 1988, anno della morte del fondatore. A riportare
definitivamente in rotta il marchio furono i successi in Formula 1 a partire dal 1996.
Negli anni successivi il profilo del marchio si rafforzd notevolmente e il nome torno
ad essere sinonimo di ingegneria e design di spicco. Nel frattempo la Ferrari era
entrata a far parte del gruppo FIAT.

Nel 2014 il gruppo, oramai operante con il nome di FCA (Fiat Chrysler), rese nota la
sua intenzione di cedere l'intera partecipazione agli azionisti attraverso un’offerta
pubblica iniziale. Tale piano fu perfezionato nel 2015 con I'approdo del titolo alla
borsa di New York e a quella di Milano. Da allora Ferrari & tornata ad essere una
realta del tutto indipendente.

Ancora oggi la Ferrari progetta, costruisce e produce le sue vetture nella sede storica
di Maranello. | veicoli vengono venduti in oltre 60 paesi di tutto il mondo attraverso
una rete di 170 rivenditori autorizzati che gestiscono complessivamente 188 punti
vendita.
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Economia e mercati finanziari

Andamento degli indici settoriali nel mese di giugno
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La linfa vitale del mercato: la liquidita

il fascino di possedere una determinata attivita, la possibilita
di cederla immediatamente a prezzi ragionevoli e, da ultimo,
le caratteristiche qualitative della stessa.

Un ordine di borsa non eseguito non e, tutto sommato, un
evento di particolare rilievo nella vita di un investitore. Le
cause possono essere pil o meno banali. Ad esempio,
I'esecuzione di un ordine puo dipendere da un limite di prezzo
non raggiunto durante la validita dell’ordine o da un
parametro di quantita impostato in modo non corretto. In
alcuni casi la causa non va nemmeno ricercata nell’ordine o
nei parametri impostati: la borsa tedesca, ad esempio, si
riserva il diritto di rimuovere dal book gli ordini con validita
protratta riguardanti azioni interessate dallo stacco di
dividendi il giorno precedente (ulteriori informazioni sul libro
ordini sono riportate nel n. 9/2016 di InvestNews). Un’altra
ragione puo essere semplicemente data dalla mancanza di
offerte con segno opposto a quello del proprio ordine. Cio che
a prima vista potrebbe sembrare una banale carenza di
offerta, peraltro, ha implicazioni ben pit ampie.

In sostanza, tutti gli investitori basano le proprie decisioni sugli
stessi criteri. Oltre alla trasparenza (modalita di formazione
della quotazione), questi riguardano l'efficienza (fino a che
punto il mercato € in grado di determinare un prezzo equo), i
costi di transazione (quanto deve pagare linvestitore per
I'esecuzione dell’'ordine) e, infine, la liquidita sul mercato.
Quest’ultimo requisito & decisivo ai fini dell’esecuzione o
meno di un ordine.

In economia aziendale la liquidita riflette innanzitutto la
capacita di un’azienda di far fronte puntualmente ai propri
impegni finanziari. Nel mondo della finanza, invece, il termine
ha un significato leggermente diverso. In questo contesto,
infatti, la liquidita rappresenta I'attitudine di un titolo a essere
scambiato rapidamente con un’altra attivita, ad esempio il
denaro. Piu un titolo & liquido, tanto piu velocemente esso
pud essere acquistato e anche rivenduto. La liquidita del
mercato assume pertanto il ruolo di “linfa vitale” dello stesso,
posto che in assenza di liquidita non vi possono essere scambi.
Non c’e da stupirsi, quindi, se vari esperti di finanza
considerano la liquidita un fattore chiave. Stranamente,
tuttavia, nonostante cio non esiste una definizione scientifica
univoca del termine: se per alcuni si tratta di un concetto
guantitativo, altri ne mettono in primo piano il carattere
qualitativo e altri ancora lo usano per descrivere le
opportunita che ne derivano. La versatilita del termine, in
fondo, dimostra che lo stesso descrive un po’ di tutto cio:
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In ogni caso si pud fare affidamento sulla regola empirica
che, in presenza di liquidita elevata, e facile trovare
rapidamente una controparte adatta per I'operazione che si
intende concludere. Per converso, quanto piu l'operazione &
difficile e lunga, tanto minore € la liquidita.

La liquidita dipende non solo da uno specifico segmento di
mercato, ma anche dal mercato nel suo complesso e, nel
tempo, pud cambiare. In presenza di previsioni ottimistiche
per un’economia, la liquidita generale del mercato aumenta;
se le prospettive tendono a peggiorare, essa si contrae.
Questo fenomeno si & presentato con particolare evidenza
durante la crisi dei mutui subprime dal 2007 in poi, quando
con riferimento ad alcuni segmenti, per varie settimane non
fu possibile determinare nuovi prezzi.

La liquidita e anche un valido indicatore per determinare il
valore equo o il prezzo di un bene. Piu e elevata, piu il
prezzo riflette il valore reale e tiene conto di tutte le
informazioni disponibili.

In generale, con riferimento alla liquidita del mercato si
distinguono tre diversi fattori:

. la profondita del mercato, ossia la sua capacita di fornire un volume
sufficiente in prossimita del prezzo di mercato corrente;

. I'ampiezza del mercato, intesa come la possibilita di eseguire ordini
di grandi dimensioni senza grandi oscillazioni delle quotazioni;

J la resilienza del mercato, espressa dal tempo necessario per tornare
a quotazioni efficienti dopo uno shock.

Negli ultimi anni I'evoluzione tecnologica ha condotto ad un

generale miglioramento della liquidita. Questa tendenza e

dovuta soprattutto alla sempre maggiore rapidita

nell’eseguire gli ordini, che spesso avvengono nell’arco di

qualche nanosecondo.

Anche diversi modelli di organizzazione del mercato
contribuiscono ad una maggiore liquidita dello stesso. In
molti mercati regolamentati i cosiddetti specialisti, noti
anche come market maker, garantiscono I'esecuzione degli
ordini in qualsiasi momento. Essi fanno aumentare la

liquidita, ma non sempre anche la qualita delle quotazioni.
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