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Branche Finanzdienste

S&P Global vs. S&P 500
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ISIN  US78409V1044
Aktienindex  S&P 500
Streubesitz  99,3%

Unternehmensdaten und Fakten

Umsatz 6,1 Mrd. USD
Umsatzwachstum 7%
EBITDA-Marge 46%
ROE n/a
ROA 16,5%
Gewinn 1,5 Mrd. USD
Bilanzsumme 9,4 Mrd. USD

Beschaftigte  Ca. 17.000
Marktkapitalisierung 45,1 Mrd. USD

2018 2019  2020e

KGv 234 21,0 n/a

Gewinn / Aktie 6,2 6,9 n/a
Dividendenrendite 1,0 0,9 n/a

Mehr Finanzinformationen

S&P Global Inc.

S&P Global, ehemals bekannt als McGraw-Hill Financial, ist ein US-Amerikanisches
Medienunternehmen mit Firmenhauptsitz in New York City. Der Konzern ist einer
der fihrenden Anbieter von Informationsdienstleistungen. Zu den Haupttatigkeiten
gehoren die Analyse- und Datenangebote der Ratingagentur Standard & Poors.
Weltweit nutzen Kapitalmarktkunden die Kreditratings des Unternehmens. S&P
Ratings betreibt zu diesem Zweck Biros in 25 Landern und versorgt unter anderem
Regierungen, Banken, Investoren und Versicherungsunternehmen  mit
Finanzinformationen und Beurteilungen zur Kreditwirdigkeit. Daneben erstellt und
vertreibt die Unternehmensgruppe Analysedaten. Die Tochtergesellschaften Capital
IQ und SNL liefern Fachinformationen und Analysen fir diverse Wirtschaftssektoren.
So ist SNL Kagan beispielsweise einer der filhrenden Anbieter flr Prognosen zur
Entwicklung des Medien- und Kommunikationssektors.

Der Konzern ist heute in vier strategischen Geschéaftsfeldern tatig: S&P Global
Ratings umfasst die bereits erwahnte Tatigkeit als Ratingunternehmen. S&P Global
Market Intelligence ist ein Anbieter von Echtzeitdaten flr eine breite Palette von
Anlageinstrumenten. Zudem stellt der Geschaftsbereich seinen Kunden Analysen,
News und Recherchen zu den unterschiedlichsten Themen zur Verfliigung. Der
Bereich S&P Dow Jones Indices ist der weltweit grofSte Lieferant von Daten fir Index-
basierte Anlageprodukte. Der Geschaftsbereich ist ein Joint Venture von S&P Global,
der CME Group, weltgroRter Betreiber von Futureboérsen und Rupert Murdochs
News Corp. Die Produkte genielen weltweite Bekanntheit und sind Teil der
amerikanischen Identitdt. Zu den wohl bekanntesten verwalteten Indizes gehoren
der Dow Jones Industrial Average, welcher die Entwicklung der 30 groRten
Unternehmen der USA abbildet, sowie der S&P 500, ein Index der 500 grofRten
Unternehmen der Vereinigten Staaten. Der Geschaftsbereich berechnet Uber
830.000 unterschiedliche Indizes. Aullerdem vertreibt und lizensiert er Benchmarks
fir eine Vielzahl von aktiven und passiven sowie  strukturierten
Investmentprodukten. Der vierte Geschaftsbereich, S&P Global Platts, hat seinen
Hauptsitz in London und tritt in erster Linie als Preis-Informationsdienst fir den
Handel von Rohstoffen, Energie und landwirtschaftlichen Produkten auf.

Bis vor wenigen Jahren war das Unternehmen unter dem Namen der
Unternehmensgrinder McGraw-Hill bekannt. Diese hatten getrennt voneinander
wahrend des Eisenbahnbooms im auslaufenden 19. Jahrhundert Verlage mit einer
Reihe von Publikationen zum Thema Eisenbahn aufgebaut. Nach der
Jahrhundertwende, vor allem aber nach dem Tod von Hill, entschied man sich die
beiden Hauser zusammenzulegen, womit McGraw—Hill als Unternehmen geboren
wurde. In den folgenden Jahren wurde das Publikationsspektrum erweitert und vor
allem das Lehrbuch-Segment ausgebaut. 1966 stieg man durch den Kauf der Rating
Agentur Standard & Poor’s in den Bereich Business Information und Analyse ein. In
den 70er Jahren wurde mit der Ubernahme von Fernsehstationen ein Ausflug in den
TV-Markt gewagt. Obwohl die Marke McGraw-Hill vor allem in den USA sehr
bekannt war, verlief die Entwicklung in den folgenden Jahrzehnten eher unbeachtet
von der offentlichen Wahrnehmung. Spatestens die Finanzkrise ab 2007 sorgte fir
eine radikale Wende: Plotzlich stand das Unternehmen vor allem fir das als zu
nachldssig gewertete Gebaren seiner hochrentablen Tochter S&P Ratings am
Pranger. Eine Imagewende wurde notwendig. Das Verlagsgeschaft wurde zundchst
ausgelagert und anschlieRend an den Finanzinvestor Apollo verkauft. Man erhoffte
sich dadurch eine Steigerung des Unternehmenswertes einerseits und ein
unabhédngigeres Agieren der Ratingsparte andererseits. Dennoch durfte die
Glaubwiurdigkeitsdebatte damit noch nicht beendet sein. Auf die nackten
Geschaftszahlen zeigte dies unterdessen kaum Auswirkungen. Der Umsatz ist in den
vergangenen Jahren kontinuierlich gewachsen und liegt fir das Jahr 2017 19% Uber
jenem aus dem Jahr 2014.
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Was seit 2016 aus 100.000 € wurden

Sektorenperformance im Januar
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Risiko in der Geldanlage

Wie sich ein Feuerwehrmann wohl kaum in ein brennendes
Haus stlrzen wird, bevor nicht sichergestellt wurde, dass
dieses nicht sofort Uber ihm zusammenbricht oder ihm auf
halbem Weg der Sauerstoff ausgeht, muss sich ein Anleger
Uber die Folgen eines Investments, bevor er dieses tatigt,
bewusst sein. Sicherlich ist der Vergleich lberspitzt, dennoch
sollten Geldanlagen grundsétzlich ernst genommen werden.
Falsche Anlageentscheidungen kénnten sich durchaus fatal
auswirken. Das Abkldaren von grundsatzlichen Fragen zahlt
daher zu den Tugenden eines jeden verantwortungsvollen
Investors: Ist mir Sicherheit oder Rendite einer Anlage
wichtiger? Wie viel Geld steht fir Geldanlagen zur Verfliigung?
Wie lange kann ich auf das angelegte Geld verzichten, oder
auch, welches Anlageziel verfolge ich? Jeder dieser Aspekte ist
es wert, einzeln genauer unter die Lupe genommen zu
werden. Wir wollen uns im Folgenden vor allem dem
Risikoaspekt widmen.

Grundsatzlich 1asst sich festhalten, dass Risiko, Rentabilitat
und Liquiditat die drei wichtigsten Einflussfaktoren in der
Geldanlage sind. Besonders der Zusammenhang zwischen
Risiko und Rendite ist erheblich. Hohe Renditen mit einem
geringen Risiko sind praktisch ausgeschlossen.

Doch gerade das Wort Risiko ldsst bei den meisten Anlegern
vor allem negative Aspekte in den Vordergrund treten. Dabei
ist zumeist gar nicht wirklich klar, was Risiko in der Geldanlage
tatsachlich bedeutet. Fir viele Menschen ist Risiko meist
nichts weiter als Unsicherheit. Nichts aber liegt ferner, denn:
Unsicherheit ist eine unkalkulierbare GroRe, Risiko hingegen
ein statistisches MaR, welches die Wahrscheinlichkeit, dass ein
bestimmtes Ereignis eintritt, ausdrickt und damit eigentlich in

der Lage ist, klare Erwartungen widerzugeben.

Unterschied zwischen Unsicherheit und Risiko

Ungewissheit: ich gewinne einen Preis, wenn ich aus einem Sack eine
Kugel ziehe. Diese muss allerdings mit einer Farbe Gbereinstimmen,
welche ich zuvor bestimmt habe. Allerdings ist mir nicht bekannt,
welche Farben die Kugeln im Sack Gberhaupt haben.

Risiko: der Roulett-Spieler, welcher auf Rot gesetzt hat, weill dass er mit
einer Wahrscheinlichkeit von 19/37 nicht gewinnen wird.

Anleger sind letztlich zwei Kategorien von Investmentrisiken
ausgesetzt: dem Gesamtmarktrisiko und dem Einzelwertrisiko.
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Die Finanzwirtschaft spricht in diesem Zusammenhang auch
von systematischen und unsystematischen Risiken. Wie der
Name bereits verrat, handelt es sich bei ersterem um ein,
das ganze ,System”, beispielsweise den Aktienmarkt,
betreffendes Risiko. Systematische Risiken duflern sich in
allgemeinen Marktbewegungen, ausgeldst, beispielsweise
durch konjunkturelle Ereignisse oder durch eine Anderung
der Zinsen. Risiken dieser Art lassen sich auch durch starke
Diversifizierung eines Portfolios nicht ganzlich ausweichen
und sind daher zumindest zum Teil unvermeidbar.

Demgegenlber ist das unsystematische Risiko ein flr jedes
Wertpapier individuelles Risiko, etwa eine sinkende Bonitat
eines Unternehmens durch Missmanagement. Theoretisch
lassen sich solche Risiken durch eine ausreichende
Diversifizierung ganzlich eliminieren. Als Beispiel wollen wir
an dieser Stelle die Apple Aktie betrachten: wer sein
gesamtes Geld in diese Aktie steckt und das Unternehmen
unerwartet pleitegehen sollte, verliert sein Kapital. Jener
Investor, welcher sein Geld beispielsweise in den MSCI
World investiert, dirfte den Ausfall einer solchen Aktie, der
Anteil der Apple Aktien am Portfolio betragt nur wenig mehr

als ein Prozent, nur unmerklich wahrnehmen.

Systematische und unsystematische Risiken begegnen

einem Investor in Form unterschiedlichster Risikoarten.

Uberblick tiber die geldufigsten Arten

Bonitdtsrisiko (Adressenausfallrisiko): Risiko, dass ein Unternehmen
oder eine Privatperson nicht in der Lage ist, seinen finanziellen
Forderungen teilweise oder ganzlich nachzukommen.

Inflationsrisiko: Risiko, welches die Gefahr eines Vermdgensschadens
durch Entwertung des Geldes definiert.

Wahrungsrisiko (Wechselkursrisiko): dieses Risiko betrifft alle Anlagen,
fir welche ein Preis in einer anderen als der Heimatwahrung des
Anlegers festgelegt wird.

Kursrisiko (Wertidnderungsrisiko oder Marktrisiko bzw. Volatilitat): Risiko,
dass der Wert einer Anlage durch Kursschwankungen sinken kann
(siehe hierzu InvestNews 06/2017).

Landerrisiko: dies sind die Risiken die sich aus landerspezifischen
Faktoren, beispielsweise hinsichtlich der politischen, sozialen oder
wirtschaftlichen Verhéltnisse, ergeben. An dieser Stelle konnen
Unterrisiken, bspw. das politische Risiko, identifiziert werden.

Zinsdnderungsrisiko: Risiko, dass eine Anlage aufgrund einer Anderung
der Zinsstruktur an Wert verliert.
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